|3 teoria de las AMO: una
Introduccion| a la version simplificada

Laiteoria de las| Areas Monetarias Optimas/ AMO! (en
iIngles OCA, Optimal Currency. Aréa) surge en 1961 a raiz
dejun articulo der Rebert: Mundell (Premio Nobel de
Economia).

En sulidea inicial veia el mundo como: Area Mongetaria
Optima, iIndependientemente delfnimero de; regiones
gue; lo: compongan.

En |3/ practica; |a necesidadi de implantar politicas
estabilizadoras en cada pais imposibilita una AMO
mundial.




2 Ideal de Mundell en; palabras

Obviando de: momentor lasi rectificaciones POSLErIGKES
que la teoria sufifio, Vamos a suponer: loisiguiente:

» Dos|regionesiAy: Bi

» Cada region| produce un: bien.

» Las regiones comercian entre sii

SUpoNgames ahiera que se produce Un cambio en
|as preferencias de les consumidores que ahora
deciden’ consumir productos de lairegion B'en
vez de los de la region A.




Consecuencias

Bajadar en lardemanda en A
Aumento, delf desempleo en A

Deficit comercial en A (importa mas de lo que
exporta)

De fiorma Intuitiva, la  inflacion alimentara en B
(hay: mas demanda para sus bienes lor que
Impulsa alfalazalles precies hasta que |a oférta
alcance el nueve nivel de la demanda)




Una version: grafica de lai AMO

Region A . Region B




Posibles soluciones

Sil cada region tiene Unal moneda propia,
entonces la selucion puede residir eni el tiporde
cambio:

Una devaluacion de la moneda de A con respecto
de la de B tendral los siguientes; resultados:
» Rebaja eni los salarios Y precios reales V. la

consecuente ganancia competitiva (les salarios V.
PrECIOS nominales no varian!!)

. Esto aumentarialla demanda y reduciriar el
desempleo.




Posibles soluciones

SIi ambas FegIoNes PErtENECER a tUha MISma
drea monetaria, tuna politicar monetaria
comun impedira soelucionar I0s problemas
de ambas’ iegiones al misme; tiempo.

¢POF qUE?
Silaplicamoes Una politicar monetaria

restrictiva reduciremos: lal inflacion de; B
PEr0I EMPEOKaremos el desempleo: emrA.

Una political expansival provocaria Io
contrario.




Posibles soluciones

Por ello, coni tinal tinicar moeneda o tina
political menetarnia comun Sera NECESArIO:

» Flexibilidadl de precios

» Flexibilidad de salaries

» Movilidad del factor tradajo
» Movilidad del factor capital
. Politica fiscal




Detalles anadidos a la teoria
nicialiderMundell

ES Interesante observar, aungue sea en
forma de sintesis, modificaciones;u
ODSErvaciones; posteriores)allf trabajo de
Mundell. En particular aosk

Kenen (1969) — Diversidad productiva

MceKinnon (1965) — Grador de Apertura




Argumentos; en fiavor de crear
Linal AMO

Alcanzar unal inflacion similar a la dell resto de
PalSes formantes.

Reducir 1os costes de transaccion entre paises
duEe cComercian.

[Formar’ parte de Una zomna moenetaria, pUuesiuna
URIon favorece laiconvergencia.

Establecer un "ancla™ en terminos de politica
monetaria; 10 cual apoerta estabilidad de precios,
credibilidaal anti-inflacionista.




Argumentos; en fiavor de crear
Linal AMO

Tener un factor multi-paisi aila hora de afrontar una
crisisidificultala toma de;decisiones’ (especialmente s
as economias; divergen en lar AMO).

Desligar lar politicar monetaria de) infltiencias politicas
partidistas;

Catalizador de; alianza o) integracion politica.
Establecerse; como) blogue contrar otras potencias.




Argumentos en contra de; formar
Linal AMO

Paral utilizar el tipe de cambio; con diStiNtos INES SE
NEecesita Independencia cambiaria 1o, gue permite:

. Manipular les salarios.

. Variarles precios relativosi de;los bienes.

QuUe un tiporde;cambio!fijo: dentrorde; una AMO vaya
contra uni hipoteticormandator constitlicional hacia el
Bancoe Central (argumento de los monetaristas alemanes antes
delleuro).

Porgue el climade inestabilidad! es tall que impide
mantener un tipo; de campbio; fijo:

Porgue el pais no quiere aceptar el grado de integracion
gue impone el acuerdo de AMO.




Areas monetarias optimas: I
Introduccion

Gracias por sul atencion

cPreguntas?




