La politica monetaria de
los Estados Unidos



La Crisis Financiera de 2008

La crisis se inicido en los EEUU después de la
explosion de la burbuja inmobiliaria y afecto
todo el mundo.

e Provoco una gran caida en el empleo

e Creod una desconfianza entre los bancos y
los prestatarios

e Causo una trampa de liquidez



La Respuesta de la Reserva Federal

La Fed respondio rapidamente con ambas
politicas fiscales y monetarias:

e bajo la tasa de fondos federales

e |a aplicacion de la estimulo fiscal

e una gran inyeccion de dinero en la
economia “flexibilizacion cuantitativa”



Politica monetaria para liquidez
financiera

Meta: Contrarrestar disminucidon del gasto publico

;. Como?

e Medidas inmediatas y agresivas

e Reduccion de tasa de fondos federales

e QE: credito para bancos para pagar su deuda

(aumentacion de oferta de dinero)
e Eliminacion de activos toxicos



Tasa de fondos federales

Fed Funds Rate : Held Near 0.00% Since 2008
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QE: flexibilizacion cuantitiva

e

Europa

La Reserva Federal:
Accion mas agresiva y mas
temprano que en Europa



QE en los EEUU

, _ _ e Para mejorar la economia
Credit Easing Policy Tools e Crecimiento del balance

Dollars in trillions del “Fed”
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€ Billion

Balance del BCE

Eurosystem Assets
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1. DESEMPLEO



Tasa de desempleo entre Estados
Unidos, Union Europea, & Reion Unido

11.0% (May 2013)

European Union, Unemployment rate
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Tasa de Desempleo en los paises “P.I.1.
G.S”
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2. MERCADO INMOBILIARIA



I The Economist house-price indicators
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Construccion
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un cambio negativo en
precios de casa hasta
2008



3. CRECIMIENTO



Crecimiento de PIB

UNITED STATES GDP GROWTH RATE

Percent Change in Gross Domestic Product
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GRAFICOS ADICIONALES



Meta de desempleo
de Reserva Federal

e “We've said that we would keep the federal
funds rate near zero at least until three
conditions apply: one, the unemployment rate
falls to 6)2 percent; two, inflation one to two
years out is forecast to be no more than half a
percentage point above our 2 percent target;
and three, the public’s inflation expectations

remain in check.”

— By John C. Williams, President and CEO, Federal
Reserve Bank of San Francisco, September 4, 2013



UNITED STATES INFLATION RATE

Annual Change on Consumer Price Index

Jan/10

EURO AREA INFLATION RATE

Annual Change on Consumer Price Index

Jan/12

Jan/10

Jan/12

........

© WWW.TRADINGECONOM

0.0

oM

EUROSTAT



Housing Starts - US

UNITED STATES HOUSING STARTS
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1,100,000 comienzos en enero 2008
900,000 comienzos en mayo de 2013



Housing Starts - Europe
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Housing Price Index
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UK: Real Growth & 'Austerity’

240 +

L2
23.5
23.0 - L0 ® RU
225 |

— recortes menos
22.0
. B fuertes que EEUU
yo. 5 en el gasto
— GoV. Purchases/NGDP =——— RGDP
o IVIIIII'IIIIIVIIIIIIIII'IVII'IIIIII'IVIIIII‘IIIIIVIIIIIIIIIIIV ? _ PIBESta
2007 2008 2009 2010 2011 2012 . .

_ US: Real Growth & 'Austerity’ d |Sm|nuyend0

\—\//A &
0 ® EEUU

21.0 4

20.5 4

2 — recortes mas
20.0
B fuertes en el
19.5 4 L6 gaStO
= Gov. Purchases/NGDP —— RGDP
e IVI | I Il IIII IIVI | III 'IIIIIVI | 'II IIII'IVI | l ] ‘III IIVI | III IIIIIIV = — PIB es mas alta y
2007 2008 2009 2010 2011 2012

mas estable



