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POLITICA MONETARIA

« -Un conjunto de técnicas utilizadas por un gobierno,
generalmente a traves del banco central, para el
control de la economia, mediante el ajuste de la
oferta monetaria y del tipo de interés

-En la Union Economica y Monetaria Europea (Zona

euro) solamente hay un banco central, el Banco
Central Europeo, que controla las decisiones de
politica monetaria de todos los paises de la Zona
euro (SEBC)

en realidad de UE, pero los paises ‘“sujetos a




SISTEMA EUROPEO DE
BANCOS CENTRALES

-Compuesto por en el Banco Central

Europeo (BCE) y los bancos nacionales
de los estados miembros

-El Sistema Europeo de Bancos
Centrales (SEBC) es gobernado por el




BANCO CENTRAL EUROPEO

« -Los organo de decision son: el
Consejo Ejecutivo, Consejo de
Gobernadores y el Consejo General

THE DECISION-MAKING BODIES OF THE ECB
GOYERNING COUNCIL GENERAL COUNCIL
t
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MANTENER LA POLITICA
MONETARIA

FRIMARY ORJECTIVE OF PRICE STABILITY I

Governing Coancil
takes monatary policy decizsions hased on an overall assessment
of the risks to price stability

ECONOMIC MOMETARY
ANALYSIS ANALY SIS

Analysks Analysis
of economic dynamics of monetary trends
and shocks
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OBJETIVOS

» -El objetivo primario del Eurosistema es
mantener la estabilidad de precios de
conformidad con el articulo 105 del Tratado y
sin prejuicio de colaborar a los objetivos
economicos

-Para cumplir esto el Eurosistema usa
instrumentas de politica monetaria:




OPER ACIONES DE POLITICA MONETARIA DEL
EUR OSISTEMA

AHORA AMPLIADAS CON LA LINEA DE CREDITO A
SFEIS MESES
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OPERACIONES DE MER CADO
ABIER TO

* -El objeto de las es controlar los tipos de interes,
gestionar la situacion de liquidez del mercado, y
senalar la orientacion de la politica monetaria

-Usa cinco tipos de instrumentos:
1. Operaciones Temporales (lo mas importante),
2. operaciones simples,




FACILIDADES PERMANENTES

=L as facilidades permanentes tienen por objeto:

1.

proporcionar (créditos) y absorber (depositos),
gestionar la situacion de liquidez del mercado y
controlar los tipos de interés del mercado a un dia
Son administradas por los bancos nacionales

Hay dos que son obtenibles a partir de activos
elegibles:




RESER VAS MINIMAS

» Estabiliza los tipos de interés del mercado
monetario y crea (0o aumenta) el deficit
estructural de liquidez.

« Es obligatoria una reserva minima para cada
institucion que en conjunto determina la
reserva base.

 Lareserva base es definida respecto a los




EL, MECANISMO DE
TRANSMISION

 -Es el proceso mediante el cual las
decisiones sobre la politica monetaria
afectan (se fransmiten) a la economia en
general y en particular el nivel de precios

-El cambio en interes oficial- EIl BCE
suministra fondos al sistema de bancos y
carga interées. BCE controla el interées
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@, OS DE INTER LE LC
BANCOS Y EL MER CADO DE
DINER O

 Los cambios en los tipos de interés
dependen de la forma en que los
mecanismos de transmision afectan los

mercados de dinero

 El cambio de tipos basicos indirectamente
afecta a los bancos porque los tipos de




EXPECTATIVAS

* Las expectativas futuras de los tipos de
interés oficiales afectan los tipos de interes
a plazo medio y a la largo.

La politica monetaria también puede guiar

las expectativas de inflacion futura de los
agentes economicos y estas influyen en el
desarrollo de precios.

 El marco de estabilidad que genera el BCE,
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PRECIOS de los activos

 El impacto en las condiciones financieras de
la economia y las expectativas del mercado
puede llevar a ajustes en los precios de los
activos (p. e.: precios de las viviendas,
cotizaciones de las acciones en la bolsa,

etc.) y el tipo de cambio.
Los movimientos en el tipo de cambio




DECISIONES DE AHORRO E
INVERSION

 Los cambios en el tipo de interés afectan a
las decisiones de ahorro e inversion de las
empresas y las economias domesticas, que
se ven afectadas

* p.e. con uno tipo de interés alto no querran
pedir prestamos, el dinero es caro.

 El consumo e inversion se ven afectados por
los movimientos en los precios de los
activos




LA OFERTA DE CREDITO

» -Tipos de interes altos aumentan el
riesgo de que los prestatarios podrian
no pagar sus prestamos.

 Los bancos pueden limitar el numero
de prestamos. Este puede reducir el
consumo e inversion de las empresas y




LA DEMANDA AGREGADA 'Y
PRECIOS

[ os cambios en el consumo e inversion
cambiaran el nivel de la demanda domestica
de los servicios y bienes en relacion a la
oferta domestica.

— Si la demanda es mas alta que la oferta es
probable que los niveles de precios aumentan.
-Cambios en la demanda agregada pueden
afectar a las condiciones de los mercados
laboral y de productos intermediados. Esto




CONCLUSION

 Aunque las decisiones del Banco
Central Europeo puedan no ser buenas
para todos los paises a la vez, la uniéon
de ellos en una comunidad junta
monetaria aumenta su capacidad en el

mercado mundial y también es uno de
los mercados mas grandes en el
mundo
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